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REGLAMENTO CARTERA COLECTIVA
ESCALONADA “PODER”

ADVERTENCIA

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Cartera Colectiva Escalonada “PODER” relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no
de resultado. Los dineros entregados por los Inversionistas a la Cartera Colectiva no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las
obligaciones propias de una institucién de depésito y no estan amparadas por el seguro de depésito del fondo de garantias de instituciones financieras
FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en la Cartera Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la
evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Cartera Colectiva.

REGLAMENTO CARTERA COLECTIVA ESCALONADA “PODER”

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacién de Inversionistas a la Cartera Colectiva Escalonada denominada “PODER”, se
establecen las estipulaciones esenciales de organizacion y funcionamiento de la Cartera Colectiva, asi como los principios y normas bajo los cuales se regira
la relacién que surge entre la Sociedad Administradora y los Inversionistas con ocasién de los aportes efectivos de recursos realizados por éstos a la Cartera
Colectiva.

Capitulo 1. Aspectos Generales
Clausula 1.1. Sociedad Administradora-.
La Sociedad Administradora es SERVIVALORES GNB SUDAMERIS COMISIONISTA DE BOLSA S.A., entidad legalmente constituida mediante escritura
publica nimero 767 del catorce (14) de marzo de dos mil tres (2003), otorgada en la Notaria Once del Circulo Notarial de Bogota, con registro mercantil
01258131 y NIT. 830118120-5. Con permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resoluciéon 0225 del
veinticuatro (24) de abril de dos mil tres (2003) y su inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores.
Cuando en el presente Reglamento se emplee la expresion “Sociedad Administradora”, se entenderd que se hace referencia a la sociedad aqui
mencionada.
Clausula 1.2. Denominacién y Naturaleza de la Cartera Colectiva.
La Cartera Colectiva que se regula por este reglamento se denominara “PODER” y sera de naturaleza Escalonada. Lo anterior significa que la redencién de
las participaciones so6lo podréa realizarse al vencimiento del plazo que para el efecto se ha determinado en el numeral 1.5 Duracién de la Inversion del

presente Reglamento.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresién “Cartera Colectiva”, se entendera que se hace referencia a la Cartera Colectiva “PODER” que
aqui se reglamenta.

Clausula 1.3. Sede de la Cartera Colectiva.

La Cartera Colectiva tendrda como Sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad Administradora. En la pagina Web
www.servivalores.gnbsudameris.com.co se informara la ubicaciéon de las oficinas principales de la Sociedad Administradora en la ciudad de Bogota.

1.3.1. En dicha Sede se encontraran todos los libros contables y documentos relativos a la Cartera Colectiva; ademas en este lugar se recibiran y
entregaran los recursos, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula 4.1 “Vinculacion” del Presente Reglamento. No obstante, se podran
recibir y entregar recursos para la Cartera Colectiva en las Oficinas o Sucursales de la Sociedad Administradora o en las oficinas de las entidades con las
que la Sociedad Administradora haya suscrito contratos de corresponsalia o uso de Red de Oficinas o equivalentes, casos en los cuales la responsabilidad
ser& exclusiva de la Sociedad Administradora.

1.3.2. La Sociedad Administradora revelara a través de su sitio Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co, los contratos de corresponsalia o uso de Red
de Oficinas o equivalentes, asi como su duracion y las Sucursales y Oficinas en las que se prestara atencion al publico.

Clausula 1.4. Duracion de la Cartera Colectiva.

La duraciéon de la Cartera Colectiva sera la misma de Servivalores GNB Sudameris Sociedad Comisionista de Bolsa en su calidad de Sociedad
Administradora, esta duracién sera hasta el 1 de octubre del afio dos mil noventa y tres (2093). Este término se podra prorrogar, previa decisiéon de la
Asamblea de Accionistas de la Comisionista.

El término de duracién de la Sociedad Administradora se dara a conocer a través del Prospecto de Inversion.

Clausula 1.5. Duracioéon de la Inversion en la Cartera Colectiva
La duracion de la inversion en la Cartera Colectiva sera de un (1) afio contado a partir de la entrega efectiva de los recursos por parte del Inversionista.

La Cartera Colectiva por ser de naturaleza escalonada, permite que los Inversionistas entreguen recursos en cualquier momento.
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La redencién de derechos, soélo se podra efectuar al vencimiento del término sefialado para la vigencia del escal6n respectivo, de conformidad con las reglas
establecidas en la clausula 4.5 del presente reglamento. Para cada aporte adicional correra un plazo independiente de un (1) afio el cual se contara a partir
de la fecha en que se haga efectiva la entrega de recursos.

Clausula 1.6. Alcance de las Obligaciones de la Sociedad Administradora.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Cartera Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los
dineros entregados por los Inversionistas a la Cartera Colectiva no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de
una institucion de depésito y no estan amparadas por el seguro de deposito del fondo de garantias de instituciones financieras FOGAFIN, ni por ninguno
otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en la Cartera Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucion de los precios de los
activos que componen el portafolio de la respectiva Cartera Colectiva.

Asi mismo la Sociedad Administradora no garantiza a los Inversionistas una tasa fija para las participaciones constituidas, asi como tampoco asegura
rendimientos por valorizacion de los activos que integran la Cartera Colectiva.

Clausula 1.7. Segregacion Bienes de la Cartera Colectiva.

De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes de la Cartera
Colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora, y por consiguiente constituirdn un patrimonio independiente y separado de ésta,
destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y
por cuenta de la Cartera Colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestién y el manejo de
los recursos.

En consecuencia, los bienes de la Cartera Colectiva no constituyen prenda general de los acreedores de la Sociedad Administradora y estan excluidos de la
masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a la Sociedad
Administradora. Cada vez que la Sociedad Administradora actle por cuenta de la Cartera Colectiva, se considerard que compromete Unicamente los bienes
de la misma.

Clausula 1.8. Cobertura

La Sociedad Administradora ha contratado una péliza de seguros que estara vigente durante toda la existencia de la Cartera Colectiva, cuyas coberturas,
vigencia y sociedad otorgante podran ser consultadas por los suscriptores en la pagina Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co. Esta cobertura
amparard los riesgos sefialados en el Articulo 18 del decreto 2175 del 12 de junio de 2007.

Clausula 1.9. Monto Minimo de Inversionistas y Patrimonio.

La Cartera Colectiva debera tener un minimo de diez (10) Inversionistas y un patrimonio minimo equivalente a 2.600 salarios minimos legales mensuales
vigentes. Minimo de Inversionistas y de patrimonio que deberan alcanzarse en un plazo de seis meses contados a partir del inicio de operaciones de la
Cartera Colectiva.

Clausula 1.10. Custodio.- El custodio de los valores de que trata el articulo 2 de la ley 964 de 2005, podran ser los depésitos centralizados de valores o
las sociedades fiduciarias de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 74 y siguientes del Decreto 2175 de 2007.

Capitulo 11. Politica De Inversion

Clausula 2.1. Activos Aceptables para Invertir

La Cartera Colectiva tendrd como principal objetivo la inversidn en titulos valores de contenido crediticio, suscritos por personas naturales o juridicas, tales
como pagarés, facturas, letras de cambio, cheques y certificados de depésito de mercancias. Por lo tanto, el portafolio de la Cartera Colectiva tendra las
siguientes caracteristicas:

2.1.1 De mediano plazo, por cuanto estard compuesto por titulos valores de contenido crediticio con un plazo promedio ponderado que no supere los
cuatro (4) afios.

2.1.2. Concentrado, ya que se invertird principalmente en titulos valores de contenido crediticio.

2.1.3. De riesgo moderado, por cuanto la Cartera Colectiva contara con una capacidad razonablemente alta de conservacion del capital invertido, dado
que los recursos entregados por los Inversionistas se invertiran principalmente en titulos valores de contenido crediticio, diferentes a titulos y/o valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, y en los que la calidad del crédito que los mismos representan, estara amparada por las
garantias descritas en el presente Reglamento y las que el Comité de Inversiones y Riesgos exija de conformidad con las politicas y condiciones objetivas
establecidas para tal efecto.

2.1.4. Activos Aceptables para Invertir los Recursos y Politicas de Diversificaciéon del Portafolio.

2.1.4.1. Activos Aceptables para Invertir los Recursos.

2.1.4.1.1. Titulos valores de contenido crediticio, tales como, pagarés, letras de cambio, facturas, cheques, certificados de depésito de mercancias. Para tal
efecto, los titulos valores deberan cumplir con los requisitos generales y especiales para cada tipo de titulo consagrados en los Articulos 621 y siguientes

del Cédigo de Comercio.

En todos los casos los titulos valores de contenido crediticio en los que invierta la Cartera Colectiva deberan:
® Estar libres de gravamenes y cualquier limitacion al dominio.
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Contar con el endoso correspondiente, en el cual se acredite la fecha y la respectiva adquisicién por parte de la Cartera Colectiva.

2.1.4.1.2. Derechos fiduciarios de patrimonios autbnomos cuya finalidad sea la compra de titulos valores de contenido crediticio tales como, pagarés, letras
de cambio, facturas, cheques y certificado de depdsito de mercancias.

El limite minimo de ésta inversion sera del sesenta por ciento (60%) del valor total de los activos de la Cartera Colectiva.

2.1.4.1.3. Activos y/o valores no relacionados en los numerales 2.1.4.1.1y 2.1.4.1.2 tales como:

2.1.4.1.3.1. Valores de contenido crediticio denominados en pesos colombianos u otros indices que estén atados en moneda local y acciones, inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, y valores emitidos o garantizados por la Nacion, el Banco de la Republica y otras entidades de derecho publico.

Esta inversion no podra superar el cuarenta por ciento (40%) del valor total de los activos de la Cartera Colectiva.

2.1.4.1.3.2. Derechos o Participaciones en Carteras Colectivas Abiertas o Escalonadas.

Esta inversiéon no podréa superar el cuarenta por ciento (40%) del valor total de los activos de la Cartera Colectiva. Tratandose de inversiones en Carteras
Colectivas administradas por la Sociedad Administradora el limite maximo para la inversion sera del quince (15%) del valor total de los activos de la Cartera
Colectiva. En todo caso las inversiones en Carteras Colectivas no podran superar el diez (10%) del valor de los activos de la Cartera Colectiva en que

invierta.

2.1.4.2. Diversificacion:

Para cumplir con el objetivo de la Cartera Colectiva descrito en la presente clausula, la Cartera Colectiva tendra como estrategia la conformaciéon de un
portafolio diversificado de activos, basandose en una, seleccién adecuada, tanto de los titulos valores de contenido crediticio como de las personas naturales
y juridicas a las que se les descontaran los mismos y de las garantias que respaldan dichos titulos con el fin de obtener rentabilidad competitiva en el
mercado, de conformidad con el siguiente cuadro.

CLASE DE -
PRODUCTO PAPEL GARANTIAS RECAUDO Y COBRO
De comun acuerdo con las entidades
. . . emisoras, se solicitara a las diferentes
Cooperativas Financieras y -
L entidades pagadoras, que el descuento
Multiactivas, Fondos de :
o . que realice por concepto del pago de las
Empleados, Compafifas de De 2 millones . .
. . X I . Hasta 72 Con o sin | cuotas de cada uno de los pagarés, los
Libranza Pagaré Financiamiento Comercial, de pesos a 40 : X .
- . : meses - codeudor direccione a una cuenta que para tal fin
Entidades Financieras, millones . -
X se ha designado. La gestion de cobro
Sociedades en General con . . .
L . . sera realizada en su totalidad por la
Actividad Financiera : -
entidad emisora con el apoyo
permanente del comprador.
Cooperativas Financieras
pera Y Contrato  marco
Multiactivas, Fondos de . L . . .
g De 2 millones | de cesion de los | El emisor de los titulos realizara la
. Empleados, Compairiias de o
Crédito de . X I . Hasta 72 de pesos derechos sobre | gestiéon de cobro y recaudo, con los
. Pagaré Financiamiento Comercial, .
Vehiculo - . - meses hasta 100 las prendas y de | cuales atendera el pago de cada uno de
Entidades Financieras, X P _
. millones las pdlizas de | los mismos.
Sociedades en General con sequro
Actividad Financiera 9
Compra en firme
A definir de |y dependiendo de | De comun acuerdo con las entidades
acuerdo con la | la evaluacion | emisoras, se solicitara al pagador de la
Empresas del sector real, L, - . - -
Compra de . . Plazo hasta evaluacion financiera que el | factura que direccione el pago de la
Facturas comercializadores de bienes y ; . X Iy : . -
Facturas servicios 180 dias financiera que | comité realice de | misma a una cuenta que para tal fin se
realice el la operacién, se | ha designado y sobre la cual se cargara
comite exigira una | el importe de la misma.
garantia adicional
A definir de Firma de pagaré, . . .
: El emisor realizara directamente el pago
Compra de acuerdo con la | dependiendo de la L .
Cheques y o, 2 al vencimiento de los titulos, de no
Cheques o Personas Naturales y | Plazo hasta evaluacién evaluacion .
Letras de - ) ; . . efectuarlo en los tiempos pactados se
Letras de . Juridicas 12 meses | financiera que | financiera que el . . .
. cambio ) L : procedera al cobro a través del avalista
cambio realice el comité realice de
i P que para el caso puede ser Fenalco.
comité la operacion
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A definir de La liberacion parcial o total de estos

. Certificados acuerdo con la titulos se realizard Unicamente contra
Certificados o - L

de Empresas del sector real, | Plazo hasta evaluacion pago, en caso de incumplimiento se

de Mercancia Firma de Pagaré

Mercancia | comercializadores de bienes 180 dias financiera que podra ordenar a la almacenadora la
(CDM) . .
(CDM) realice el venta de las mercancias para atender el
comité pago de los titulos.

2.1.4.2.1. Politicas para la Compra de los Titulos Valores de Contenido Crediticio y Analisis de los Emisores.

Corresponderéa al Comité de Inversiones y Riesgos la aprobacion de la compra de los titulos valores de contenido crediticio que constituiran el activo de la
Cartera Colectiva, para lo cual tendran en cuenta entre otros: el andlisis de la situacién financiera de cada emisor, el establecimiento de los mecanismos de
precalificacion atendiendo a factores técnicos, operacionales, de riesgo crediticio de cada persona natural y juridica y del obligado con cada valor, y factores
de valoracion; asi como la determinacién de las variables que se deban analizar para la seleccién de los titulos valores de contenido crediticio, el estudio de
la capacidad de pago de la respectiva entidad a la que se le descuentan los mismos y el comportamiento histérico de la cartera que la misma pretenda
vender a la Cartera Colectiva (indices de cartera, politicas de cobranza, politicas de provisiones). Como resultado de dicho andlisis, se fijaran los topes
maximos de descuento de cartera a cada entidad vendedora de la misma, se seleccionaran los titulos valores de contenido crediticio y se fijaran las
garantias que conformaran el portafolio de inversion.

2.1.4.2.2. Politicas y Parametros para Fijar las Garantias Admisibles.

El Comité de Inversiones y Riesgos en la evaluacion del conjunto de las diferentes variables para la determinacion de la compra de los titulos valores de
contenido crediticio de un determinado emisor, podra considerar la exigencia de garantias adicionales, como firma de la sociedad emisora, firma de los
socios de la sociedad emisora u otras garantias admisibles, en este ultimo caso y de acuerdo con la evaluacion del emisor realizada por el comité, este
podra exigir garantias hipotecarias, prendarias, fiducias irrevocables de garantia y fuentes de pago, y demas garantias admisibles de conformidad con lo
establecido en las normas legales (el porcentaje de cubrimiento de la cartera de esta garantia es definido por el Comité, de acuerdo con la calidad de los
titulos a adquirir y de las condiciones financieras de cada emisor) que nos brinden un cubrimiento adicional a las garantias que pudiera tener cada titulo
valor. Estas garantias tendra como caracteristicas un valor, establecido con base en criterios técnicos y objetivos, que sea suficiente para cubrir el monto de
la obligaciéon (el comité evaluara la ubicacién de los bienes y determinara su aceptacién o no) y que ofrezcan un respaldo juridicamente eficaz al pago de la
obligacién garantizada que permita en el corto plazo cubrir el pago de los titulos adquiridos.

Para tal efecto el Comité de Inversiones y Riesgos se regira por las disposiciones contenidas en el manual de procedimiento para la compra y determinacién
de las garantias de la Cartera Colectiva.

2.1.4.2.2. Concentracion de la Cartera Colectiva.

La Cartera Colectiva tendra una concentracion en titulos valores de contenido crediticio de minimo el sesenta (60%) del valor total de los activos de la
Cartera Colectiva.

2.1.4.2.4. Monto de la Inversiéon de la Cartera Colectiva en Titulos Emitidos por un Solo Emisor.

El monto de la inversién de la Cartera Colectiva en titulos emitidos por un solo emisor no podra superar el veinte por ciento (20%) del valor de los activos
de la Cartera Colectiva.
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PLAZO DURA
. - A CION DE LAS .., CONCENTRACION POR
DIVERSIFICACION DE ACTIVOS DE LA CARTERA COLECTIVA MINIMO MAXIMO INVERSIO CALIFICACION EMISOR
NES
ACTIVOS OBJETO PRINCIPAL DE LA CARTERA COLECTIVA 60% 100% )
72 mese No aplica 20%
2.1.4.1.1. |[Titulos valores de contenido crediticio 60% (*) 100%
DERECHOS FIDUCIARIOS DE LA CARTERA COLECTIVA 60% 100%
Derechos fiduciarios de patrimonios autéonomos 72 meses No aplica 20%
2.1.4.1.2. |conformados por titulos valores de contenido crediticio| 60%(*) 100%
enumerados en el numeral 2.1.4.1.1.
INVERSIONES NO RELACIONADAS — OPERACIONES DE
O, (o)
LIQUIDEZ 0% 40%

Valores de contenido crediticio denominados en pesos
colombianos u otros indices que estén atados en

. . . . Inferior a un afio
moneda local, y acciones, inscritos en el Registro

2.1.4.13.1 - . o 0% 40% desde su Minimo A+ 20%

Nacional de Valores y Emisores y valores emitidos o N,

- . - adquisicion

garantizados por la Nacién, el Banco de la Republica y;

otras entidades de derecho publico.

Operaciones de Liquidez 0% 30% Inferior a un afio Minimo AA 20%

20% del valor neto de la
Cartera Colectiva.

21.4.1.3.2 Participaciones en Carteras Colectivas Abiertas vy 0% 40% 60 dias No Aplica Tratandose de Carteras

Colectivas administradas
por la Sociedad
Administradora el 15%

Escalonadas

(*) Incluye los activos relacionados en los numerales 2.1.4.1.1y 2.1.4.2 de la presente clausula.

Paragrafo Primero.- Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado hagan imposible el cumplimiento de la politica de
inversion, la Sociedad Administradora podra ajustar de manera provisional y conforme a su buen juicio profesional dicha politica.

Los cambios efectuados seran informados de manera inmediata a los Inversionistas, mediante comunicacion escrita a cada uno y a la Superintendencia
Financiera de Colombia, de acuerdo con la normatividad vigente.

Paragrafo Segundo.- La inversion directa o indirecta de los recursos de la Cartera Colectiva en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u
originador de una titularizacién sea la matriz las subordinadas de ésta o las subordinadas de la Sociedad Administradora no podran superar al treinta por
ciento (30%) de los activos de la Cartera Colectiva y s6lo se podran realizar a través de sistemas de negociacion de valores debidamente autorizados por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo Tercero.- La inversién directa o indirecta que la Sociedad Administradora pretenda hacer en la Cartera Colectiva que administra sera en un
porcentaje maximo del quince por ciento (15%) del valor de la Cartera al momento de efectuar la inversion.

Clausula 2.2. Liquidez de la Cartera Colectiva

2.2.1. Operaciones de Reporto, Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores. La Sociedad Administradora podra realizar operaciones de
Reporto, Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores, tanto activas como pasivas a través de la Bolsa de Valores o de cualquier otro sistema de
negociacién autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales no podran exceder en su conjunto el treinta por ciento (30%) del activo
total de la Cartera Colectiva.

2.2.2. Depositos de Recursos Liquidos. Podra realizar depoésitos en cuentas corrientes o de ahorro hasta el treinta por ciento (30%) del valor de los
activos de la Cartera Colectiva, y hasta el diez por ciento (10%) del valor de los activos de la Cartera Colectiva tratandose de depdsitos en cuentas
corrientes o de ahorros en la matriz o las subordinadas de ésta.

DIVERSIFICACION RECURSOS LIQUIDOS

LIMITE GENERAL ‘ CONCENTRACION POR ENTIDAD
TIPO ENTIDAD FINANCIERA
MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO
MATRIZ 0% 10% 0% 10%
OTRAS ENTIDADES 0% 20% 0% 20%

Clausula 2.3. Riesgo de la Cartera Colectiva.
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La evaluacién realizada por el comité de cada uno de los emisores tendrd como objetivo principal minimizar el riesgo de incumplimiento, para lo cual los
emisores deberan acreditar las mas altas calidades morales, comerciales y operativas, en estas dos ultimas deberan ser sociedades o personas naturales
con minimo tres afios de experiencia en la colocacién, administracion y recaudo de cartera, y adicionalmente deberan contar con manuales de procesos en
todas sus areas y organigramas con responsabilidades claramente definidas

2.3.1. Factores de Riesgo.
La Cartera Colectiva se encuentra expuesta a los siguientes riesgos, clasificados por naturaleza de los activos:
2.3.1.1. Sobre Titulos Valores.

2.3.1.1.1. Riesgo de Liquidez: Este riesgo hace referencia a la liquidez de los activos de la Cartera Colectiva, es decir, la posibilidad de encontrar cuando
se requiera compradores para los activos que componen el portafolio de inversiones.

Como dichos activos no son transados por Bolsa como son titulos de contenido crediticio son de relativa iliquidez, no obstante se considera que en el
mercado existe una gama amplia de posibles compradores para los mismos, tales como entidades financieras, sociedades especializadas en factoring, por lo
que el riesgo se considera moderado.

2.3.1.1.2. Riesgo Juridico: Se refiere a la posibilidad que las operaciones de compra de cartera que desarrolle la Cartera Colectiva se hagan con titulos de
contenido crediticio que no cumplan los requisitos legales y juridicos para realizar dichas operaciones o para hacer efectivo su cobro, para todo los efectos
se cuenta con una lista de chequeo, sobre los documentos que deben acomparfiar cada uno de los titulos adquiridos, asi como de las caracteristicas que
desde el punto de vista juridico debe tener cada uno de ellos . Con este proceso se verifica la legalidad y validez de los requisitos establecidos en la
legislaciéon para hacer exigible el pago de los titulos de contenido crediticio, o la responsabilidad del vendedor.

2.3.1.1.3. Riesgo Emisor o Crediticio.- Es el riesgo que representa la solvencia de los emisores de los titulos de contenido crediticio descontados, en
cuanto al cumplimiento de las obligaciones relacionadas con el pago de intereses o capital.

La Sociedad Administradora no podréa garantizar que un evento de incumplimiento no se presente por parte de algin emisor que tenga obligaciones para
con la Cartera Colectiva. Se mitigara este riesgo estructurando el portafolio, previo andlisis de la capacidad de pago e historial crediticio de los responsables
del pago, en los casos a que haya lugar y dependiendo de la calidad del emisor el comité de riesgo podra exigir garantias adicionales. Por tanto el efecto de
éste riesgo se considera medio.

2.3.1.1.4. Riesgo Operacional: Este riesgo hace referencia a la posibilidad que los recaudos de los pagos de los titulos de contenido crediticio se realicen
en condiciones diferentes a las establecidas originalmente debido a eventos operacionales, descuentos, fechas de pago diferentes debido a politicas internas
de los pagadores. Para mitigar este riesgo la Sociedad Administradora contara con los sistemas técnicos y operacionales para el control de los activos de la
Cartera Colectiva, realizando conciliaciones, reenviando novedades y manteniendo un control estricto sobre la aplicacion de los pagos de cada uno de los
titulos.

2.3.1.1.5. Riesgo de Concentracion: Los activos no transados en bolsa como los titulos de contenido crediticio son de relativa liquidez, dependiendo de
las condiciones del mercado. No obstante en los que invertird la Cartera Colectiva estaran concentrados en titulos representativos de cartera, se considera
que en el mercado existe una gama amplia de posibles compradores para los mismos, tales como entidades financieras, sociedades especializadas en
operaciones de factoring, etc. Por lo que este riesgo se considera moderado.

2.3.1.1.6. Riesgo de Contraparte-. La probabilidad que las personas con las que la Cartera Colectiva realice transacciones, incumplan lo pactado. En este
sentido, dicha probabilidad se encuentra directamente relacionada con el evento que exista una situacion de mora generalizada en la que los obligados de
los titulos adquiridos suspendan los pagos a los que estan obligados. En este evento, en los casos en que a ello haya lugar, la Cartera podréa contar con las
garantias constituidas y exigidas por el Comité de Inversiones y Riesgos las cuales podran hacerse efectivas en el evento en que se presente un
incumplimiento de este tipo de acuerdo con las politicas establecidas en el manual de procedimiento para la compra y determinacién de las garantias de la
Cartera Colectiva.

2.3.1.2. Sobre Valores.

2.3.1.2.1. Riesgo de Liquidez.- Este riesgo hace referencia a la liquidez de los Valores de contenido crediticio denominados en pesos colombianos u otros
indices que estén atados en moneda local y acciones, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, y valores emitidos o garantizados por la
Nacion, el Banco de la Republica y otras entidades de derecho publico. Por lo que por tratarse de emisores y valores con calificacion A+ constituyen un
bajo riesgo.

Riesgo de Contraparte-. Es la potencialidad de cumplimiento de los compromisos por parte de las contrapartes con las cuales se negocian los
instrumentos o valores que conforman el portafolio de la Cartera Colectiva.

La Sociedad Administradora mitigara este riesgo definiendo cupos de contrapartes en su Comité de Inversiones y Riesgos.

Dada la evaluacion previa que se hace de las contrapartes para los activos que conforman el portafolio de la Cartera Colectiva, este riesgo se considera
medio.

2.3.1.2.2. Riesgo de Tasa: El comportamiento de las tasas de interés en el mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control es ajeno a la
Sociedad Administradora, es permanentemente cambiante o susceptible al cambio. Un cambio en la tasa de mercado introducira de inmediato una variacion
en el valor de cada uno de los valores en los que haya invertido la Cartera Colectiva. Dicha variacion podra ser positiva o negativa dependiendo del
comportamiento del mercado, y a su vez este cambio tiene directa incidencia en el valor de la Cartera Colectiva. Por tratarse de una Cartera Colectiva con
un riesgo de mercado medio-bajo, se considera que las variaciones en las tasas de interés tendran un impacto muy bajo en la valoraciéon de los mismos.

2.3.1.2.3. Riesgo de Emisor-. Es el riesgo que representa la solvencia de los emisores de los valores que conforman el portafolio. EI Comité de
Inversiones y Riesgos debera fijar politicas claras para el andlisis de la solvencia de cada uno de los emisores de los valores en los que se invierta, con el
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propésito de minimizar este riesgo. De todas formas, dada la politica de diversificacién de obligados con los valores en los que invertira la Cartera Colectiva,
se considera que este riesgo tendra un impacto bajo en el mismo.

2.3.1.2.4. Riesgo de Concentracion por Participante.- Este riesgo se refiere a que la estabilidad de la Cartera puede verse afectada por el hecho que un
solo suscriptor pueda representar un monto importante de la misma en caso de redencion de su participacién, por cuanto, no se prevee una limitacion en
cuanto a la concentracién por suscriptor.

No obstante, como se trata de una Cartera Escalonada, en la cual la redenciéon de cada escaléon vence en un término de un afio, la Sociedad Administradora
cuenta con un plazo adecuado para realizar las inversiones y contar con la suficiente liquidez.

La sociedad Administradora definira politicas claras de inversiones, teniendo en cuenta en plazo de cada escalén y la concentraciéon por suscritor, lo cual
minimiza el riesgo.

Clausula. 2.4. Perfil de Riesgo de la Cartera Colectiva-.

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de riesgo de la Cartera Colectiva es medio, por cuanto se considera
que tiene una capacidad razonable de exposicion al riesgo de pérdida. La vulnerabilidad proviene de los riesgos crediticio, operacional y de liquidez descritos
anteriormente. La capacidad de conservacion del capital proviene de la composicion del portafolio, que estarad integrado principalmente por titulos de
contenido crediticio con mediano plazo de vencimiento cuya concentracién en un solo emisor no podra superar el veinte (20%) del valor total de los activos
de la Cartera Colectiva, garantizandose de esta forma la atomizacion del riesgo. En todo caso, la inversidon en la Cartera Colectiva podria implicar la pérdida
del capital invertido por el Inversionista. La inversién en la Cartera Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los activos
que componen el portafolio de la misma.

Clausula 2.5. Perfil de Riesgo del Inversionista:

La Cartera Colectiva esta disefiada para Inversionistas que busquen la diversificacion de su portafolio de inversiones a través de un portafolio de riesgo
medio. La Cartera Colectiva tendrd un riesgo moderado ya que la inversion de los recursos del mismo se concentrara en titulos de contenido crediticio
aceptados por distintos obligados, generandose una atomizacion del riesgo, puesto que la inversion de la Cartera Colectiva en valores suscritos por un
mismo emisor no podréa superar el veinte por ciento (20%) del valor total de los activos de la Cartera Colectiva.

La Cartera Colectiva, de acuerdo al perfil de su portafolio, tiene una capacidad limitada de pérdida del capital aportado por los Inversionistas del mismo.

La Cartera Colectiva esta disefiada para Inversionistas que tengan una expectativa de inversién de minimo un (1) afio, dada la naturaleza escalonada de la
Cartera Colectiva, lo que s6lo permite una recuperacion del capital invertido en dicho horizonte de tiempo.

Paragrafo: Toda inversion implica un riesgo asociada a ella, por lo tanto, la inversién no podra garantizar la conservaciéon del dinero. La funcién de la
Sociedad Administradora es medir y controlar el riesgo de las inversiones que realiza para la Cartera Colectiva, pues de él se desprende el riesgo que el
Inversionista asume al constituirse como tal. No menos importante es que todos y cada uno de los Inversionistas conozcan claramente los riesgos que se
asumen en la Cartera Colectiva y que sean conscientes de ello, pues sélo asi podran decidir si estan dispuestos a correrlos y si éste tipo de riesgo se ajusta
a sus necesidades y preferencias.

Capitulo 111. Mecanismos de seguimiento y control

Clausula 3.1. Organos de Administracion
Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora.

3.1.1.1. La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos de la Cartera Colectiva, adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto,
la Sociedad Administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones constituidas, asi como de asegurar
rendimientos por valorizacién de los activos que integra la Cartera Colectiva

3.1.1.2. Las obligaciones de la Sociedad Administradora seran las contempladas en el articulo 51 del Decreto 2175 de 2007 y demas normas que lo
sustituya, modifiquen o complementen.

3.1.1.3. Para cumplir con sus funciones la Sociedad Administradora cuenta con una Junta Directiva, un Gerente y un Comité de inversiones y Riesgos,
encargados de realizar la gestion de la Cartera Colectiva. Para este fin, la Junta Directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas en el
presente Reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el Gerente y el Comité de Inversiones y Riesgos. La informacion
relacionada con el Gerente y dicho Comité sera publicada a través del prospecto de inversién que podra ser consultado por medios impresos, los cuales
deberan estar tanto en las oficinas de servicio al publico de la Sociedad Administradora, como en las entidades con las cuales hubiera celebrado contratos
de uso de Red de Oficinas o corresponsalia y en el sitio Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co de la Sociedad Administradora.

3.1.1.4. La constituciéon del Comité de Inversiones y Riesgos y la designaciéon del Gerente no exonera a la Junta Directiva de la responsabilidad prevista en
el Articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las
normas vigentes.

Clausula3.1.2. Gerente.

3.1.2.1. La Sociedad Administradora ha designado un Gerente, con su respectivo Suplente, dedicado de forma exclusiva a la gestion de las decisiones de
inversion efectuadas a nombre de la Cartera Colectiva.

3.1.2.2. Perfil del Gerente de la Cartera Colectiva.
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El Gerente de la Cartera Colectiva se considerara administrador de la Sociedad y estara inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de
Valores y debera reunir las siguientes calidades:

Idoneidad.
Trayectoria en el sector financiero.
Trayectoria en el area financiera y de inversiones

No contar con incompatibilidades ni inhabilidades contempladas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero ni en la ley en general.

3.1.2.2. El Suplente del Gerente podra desarrollar funciones similares en otros negocios de la Sociedad Administradora. No obstante, cuando el Suplente
asuma la Gerencia de la Cartera Colectiva en las faltas absolutas o temporales del Gerente titular, el Suplente estara dedicado de forma exclusiva a la
gestion de las decisiones de inversion efectuadas a nombre de la Cartera Colectiva.

3.1.2.3. Asi mismo el personal de ejecucion de operaciones de la Cartera Colectiva podréa desarrollar funciones similares en otros negocios de la Sociedad
Administradora.

3.1.2.4. El Gerente y, en su ausencia el Suplente, deberan ejercera las funciones contempladas en el Articulo 55 del Decreto 2175 de 2007 y demas
normas que lo sustituyan, modifiquen o comenten.

Clausula 3.2. Organos de Asesoria.
3.2.1. Comité de Inversiones y Riesgos.

3.2.1.1. Constitucién. La Cartera Colectiva tendrd un Comité de Inversiones y Riesgos, el cual estara constituido por cinco (5) miembros que seran
elegidos por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora. Sin embargo dicho Comité podra tener invitados y asesores permanentes para efectos de
andlisis especificos o cuando se requiera.

El Gerente de la Cartera Colectiva, participara dentro del Comité de Inversiones y Riesgos ejerciendo las funciones establecidas para su cargo en el Decreto
2175 de 2007, debiendo manifestar al Comité, expresamente y en los términos consagrados en los Cédigos de Buen Gobierno Corporativo y Cédigo de Etica
y Conducta, cualquier circunstancia de conflicto de interés que se presente respecto de los temas y decisiones que se traten y tomen en el seno del Comité
y el desarrollo de sus funciones, los intereses de los Inversionistas, de la propia cartera Colectiva y en general de las situaciones que se tipifiquen dentro del
marco del Articulo 67 del Decreto 2175 de 2007.

3.2.1.2. Perfil de los Miembros del Comité de Inversiones y Riesgos.- Los miembros de este Comité se consideraran administradores de conformidad
con lo establecido en el Articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue y deberan reunir las siguientes
calidades

Idoneidad.

Trayectoria en el sector financiero.

Trayectoria en el andlisis de crédito y riesgo crediticio
Trayectoria en el analisis, medicion y seguimiento de riesgos
Trayectoria en el area financiera y de inversiones
Trayectoria en banca corporativa y de personas

No contar con incompatibilidades ni inhabilidades contempladas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero ni en la ley en general.

3.2.1.3. Reuniones.-

El Comité de Inversiones y Riesgos se reunird minimo una vez al mes, en la sede de la Sociedad Administradora o en el salén de reuniones que se indique

para estos efectos; también podra reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran previa convocatoria efectuada por cualquiera de los

miembros del Comité, mediante comunicacién escrita o por correo electrénico, con una antelaciéon de un dia habil. De las reuniones se levantaran actas que

harén parte integral del libro de Actas del Comité de Inversiones y Riesgos.

3.2.1.4. Funciones.

El Comité de Inversiones y Riesgos tendra las siguientes funciones:

3.2.1.4.1. Analizar la rentabilidad de la Cartera Colectiva.

3.2.1.4.2. Analizar las variaciones de la rentabilidad diaria teniendo como base la informacién presentada en el ultimo Comité de Inversiones y Riesgos
sobre la misma. Con el fin de tomar las acciones correspondientes.

3.2.1.4.3. Aprobar cupos para contrapartes con quién se realizan operaciones de inversion.

3.2.1.4.4. Decidir, con base en los andlisis que se efectien para el efecto, la inversion 6 desinversion en titulos de contenido crediticio y valores, de

acuerdo al perfil de riesgo y a las politicas de inversién de la Cartera Colectiva.

3.2.1.4.5. Analizar la politica de inversion y su cumplimiento de acuerdo con el presente Reglamento de la Cartera Colectiva.

3.2.1.4.6. Tratandose de la inversion en valores, fijar cupos de inversiéon por emisor y por clase de valor.

3.2.1.4.7. Fijar las politicas generales para el control y mitigacién de los riesgos inherentes a la Cartera Colectiva e implementar mecanismos para
verificar su cumplimiento.
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3.2.1.4.8. Determinar los criterios de valoracién del portafolio de la Cartera Colectiva, y periédicamente revisarlos y ajustarlos si es el caso, todo de
conformidad con lo que establecen las normas legales.

3.2.1.4.9. Estudiar y definir politicas de adquisicion y liquidacién de inversiones para el periodo siguiente a la celebracion del Comité.
3.2.1.4.10. Definir los cupos de inversion de valores.

3.2.1.4.11. . Las demas funciones previstas en la ley.

Clausula 3.3. Organos de Control.
3.3.1. Revisor Fiscal.

3.3.1.1. El Revisor Fiscal de la respectiva Sociedad Administradora ejercera las funciones propias de su cargo respecto de la Cartera Colectiva. Los reportes
o informes relativos a la Cartera Colectiva se deberan presentar de forma independiente a los referidos a la Sociedad.

3.3.1.2. La identificacion y los datos de contacto de la Revisoria Fiscal serdn dados a conocer a través del Prospecto de Inversion y del sitio Web
www.servivalores.gnbsudameris.com.co de la Sociedad Administradora.

Clausula 3.3.2. Contralor Normativo.

La Sociedad Administradora de la Cartera Colectiva cuenta con un Contralor Normativo, para el desarrollo de dicha actividad, nombrado por la Junta
Directiva de la Sociedad. La identificaciéon y los datos de contacto del Contralor Normativo seran dadas a conocer a través del sitio Web de la Sociedad
Administradora www.servivalores.gnbsudameris.com.co.

3.3.2.1. Funciones del Contralor Normativo.

Son funciones del Contralor Normativo las siguientes, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 58 del Decreto 2175 de 2007, ademas de las descritas
en Articulo 21 de la ley 964 de 2005:

3.3.2.1.1. Establecer los mecanismos y procedimientos necesarios para asegurar que se cumpla con lo dispuesto en el presente Reglamento, en especial,
con el régimen de inversiones y las politicas definidas por la Junta Directiva en materia de inversiones y en general toda la normatividad y medidas internas
del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, Cédigo de Control Interno y transparencia comercial que tenga relacién con la Cartera Colectiva.

3.3.2.1.2. Establecer procedimientos para la verificacion efectiva tanto del registro contable del ingreso como de la recepcion fisica de los recursos
provenientes de la realizacién de inversiones o la constitucion de nuevas participaciones en la Cartera Colectiva en las fechas que efectivamente se
efectuaron.

3.3.2.1.3. Establecer mecanismos y procedimientos para verificar la correspondencia entre los gastos en que incurra la Cartera Colectiva y los sefialados en
el presente Reglamento.

3.3.2.1.4. Establecer mecanismos y procedimientos para verificar el cumplimiento de las normas relacionadas con operaciones prohibidas en el Manejo de
la Cartera Colectiva.

3.3.2.1.5. Establecer mecanismos y procedimientos para verificar la correcta valoraciéon de las inversiones de la Cartera Colectiva de acuerdo con la
normatividad aplicable en la materia, y en caso de ser necesario, emitir concepto sobre la misma.

3.3.2.1.6. Formular a la Junta Directiva, respecto de la administracion de la Cartera Colectiva, estrategias para prevenir y administrar conflictos de interés,
garantizar exactitud y transparencia en la revelacion de informacién financiera, asi como estrategias para evitar el uso indebido de informacién privilegiada
y reservada.

3.3.2.1.7. Informar y documentar a la Junta Directiva y a la Superintendencia Financiera de Colombia de manera inmediata la ocurrencia de cualquier
evento que impida la normal y correcta ejecucion de sus funciones, asi como las irregularidades que puedan afectar el sano desarrollo de la Cartera
Colectiva.

3.3.2.1.8. Presentar, a solicitud de la Junta Directiva, reportes sobre el cumplimiento de la Sociedad Administradora respecto de la normatividad aplicable a
la administracion de la Cartera Colectiva, informando los casos de incumplimiento detectados, los correctivos adoptados y los resultados obtenidos.

3.3.2.1.9. Supervisar el desarrollo y la actualizacion de los manuales de procedimientos de la Sociedad Administradora, el Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo y el Manual de Control Interno de la Cartera Colectiva.

3.3.2.1.10. Mantenerse al tanto de las modificaciones a la normatividad aplicable a la Cartera Colectiva e informar de las mismas a la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora, sin perjuicio de las responsabilidades sefialadas que por ley o Reglamento le corresponden a dicha Junta.

3.3.2.1.11. Disefiar mecanismos y procedimientos que permitan hacer seguimiento y supervisiéon a la toma de decisiones por parte del Gerente de la
Cartera Colectiva y del Comité de Inversiones y Riesgos.

3.3.2.1.12. Las demas que establezca la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.

Las funciones del Contralor Normativo se ejerceran sin perjuicio de las que correspondan al Revisor Fiscal y al Auditor Interno, de la Sociedad
Administradora de conformidad con la legislacion aplicable.
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Clausula 3.1.2. Junta Directiva

La junta directiva de la sociedad administradora es el 6rgano encargado de fijar las politicas, directrices y procedimientos, de acuerdo con las reglas
sefialadas en el presente Reglamento y en las normas vigentes.

Capitulo IV. Constituciéon y redenciéon de participaciones

Clausula 4.1. Vinculaciéon

4.1.1. Inversionistas.- Podran participar como Inversionistas de la Cartera Colectiva las siguientes personas:

4.1.1.1. Las personas naturales y juridicas de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 2175 y demas normas concordantes.

4.1.1.2. Los Encargos Fiduciarios y Patrimonios Auténomos administrados por las sociedades fiduciarias.

4.1.1.3. Las Carteras Colectivas administradas por las sociedades comisionistas, de inversion y fiduciarias.

4.1.1.4. La Sociedad Servivalores GNB Sudameris S.A., podra participar como Inversionista directa o indirectamente en la Cartera Colectiva, en cuyo caso:

4.1.1.4.1. El porcentaje maximo de participaciones que la Comisionista podra suscribir no podra superar el quince (15%) del valor de la Cartera Colectiva
al momento de hacer la inversion.

4.1.1.4.2. La Comisionista debera conservar las participaciones que haya adquirido durante un plazo minimo de un (1) afio.
4.1.1.5. El Banco matriz de la Sociedad Administradora y sus subordinadas y las subordinadas de la Sociedad Administradora.
La Sociedad Administradora a través de la pagina Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co informara a los participantes Inversionistas, su

participacion en la Cartera Colectiva, asi como la participacion de su Banco matriz y de las subordinadas de éste y de las subordinadas de la Sociedad
Administradora.

4.1.1.6. Limite de Concentracion por Inversionista.
No hay limite de Concentracion por Inversionista

4.1.1.7. Para ingresar a la Cartera Colectiva el Inversionista debera aceptar las condiciones establecidas en el presente Reglamento y hacer la entrega
efectiva de los recursos, asi como proporcionar la informacion relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la direcciéon de contacto,
una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas para la prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le seran
solicitados al momento de vincularse.

La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisién de Inversionistas a la Cartera Colectiva, asi como la recepcién de aportes posteriores de los
mismos.

Clausula 4.2. Monto Minimo de Vinculacién y Suscripcion.
4.2.1. El monto minimo para constituir participaciones no podra ser inferior a cincuenta millones de pesos ($50.000.000) moneda corriente.

4.2.2. A la direccidén que registre el Inversionista se le enviaran todas las comunicaciones que se produzcan en desarrollo del Reglamento, la cual
permanecera vigente mientras no sea modificada a través de documento escrito firmado por el Inversionista y entregado en las oficinas de la Sociedad
Administradora, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 5° Articulo 23 del Cédigo de Procedimiento Civil.

4.2.3. Una vez el Inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera convertido en unidades, al valor de la unidad vigente determinado
de conformidad con la clausula 5.2 “Valor de la Unidad” del presente Reglamento.

La Sociedad Administradora debera expedir una constancia por el recibo de los recursos, junto con una copia del Prospecto.

4.2.5. La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara al suscriptor el dia habil inmediatamente siguiente al de constitucién de unidades en
la Cartera Colectiva mediante la emision de un documento representativo de la participacion el cual sera entregado al Inversionista personalmente y en su
defecto por correo fisico a la direccion registrada en la Sociedad Administradora, sus Oficinas o Sucursales, o en las oficinas de las entidades con las que
haya celebrado contratos de uso de Red de Oficinas o corresponsalia local.

El documento representativo de la participacion del Inversionista se registrara en el libro de Inversionistas de la Cartera Colectiva que llevara la Sociedad
Administradora.

4.2.6. Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se podran efectuar en las Oficinas de la Sociedad Administradora,
sus Oficinas o Sucursales o en las Oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de Red de Oficinas o corresponsalia local. Para el
efecto, la Sociedad Administradora informara a través del sitio Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co las Oficinas que estaran facultadas para
recibir aportes. Las cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar transferencia de recursos, seran informadas al momento de la vinculacién
del Inversionista.
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4.2.7. Si la entrega de recursos se efectla por medio de transferencia bancaria o consignaciéon en las cuentas exclusivas de la Cartera Colectiva, el
Inversionista debera informar de manera inmediata de esta situaciéon por medio de comunicacion escrita a la Sociedad Administradora, la cual debera
contener:

Nombre completo del Inversionista;

la identificacion;

el valor del aporte;

la fecha en que se realiz6 el aporte;

el medio por el cual se efectué el aporte; y

el establecimiento de crédito a través del cual se efectu6 el aporte.

Con base en estos datos, se alimenta el sistema de informacién para que se cree el nUmero de cuenta del titular de la inversion respectiva. Una vez creada
la cuenta al Inversionista la Sociedad Administradora efectuara con los dineros ingresados las inversiones descritas en la clausula 2.1 Activos Aceptables
para invertir del presente Reglamento, cuyo resultado se vera reflejado en el valor del céalculo de unidad para el dia en que efectivamente ingresan los
dineros.

La Sociedad Administradora establecera con los entidades financieras en las cuales apertura las cuentas para el recaudo de aportes de la Cartera Colectiva,
un formato de consignacion nacional de aportes en el cual se identificara plenamente al Inversionista y su aporte.

En el caso que los Inversionistas no informen a la Sociedad Administradora sobre la entrega de recursos, la vinculacién como participante de la Cartera
Colectiva o la adicion, seguin se trate, no se efectuard hasta tanto se cuente con la informacién respectiva, que permita identificar al Inversionista
participante.

La Cartera Colectiva registra en el encargo denominado consignaciones no identificadas, las consignaciones que ingresen a la respectiva Cartera Colectiva y
que no sean identificadas o no se conoce el Inversionista que las realiz6. Estos aportes se registran con el valor de la unidad del dia que ingresan a la
Cartera Colectiva y el dia que se identifican se adicionan a la participacion respectiva con su correspondiente valor de la unidad.

4.2.8. Los Inversionistas podran realizar aportes adicionales a la Cartera Colectiva, para lo cual seran aplicables las reglas establecidas en la presente
clausula en cuanto a la constitucién de unidades. El valor minimo de los aportes adicionales sera de Cincuenta ($50.000.000) y se contabilizaran como una
inversion independiente por lo cual aplicara el plazo del escalén de forma independiente.

4.2.9. El horario de recepcién de los aportes de los Inversionistas participantes de la Cartera Colectiva sera el establecido por la Sociedad Administradora
para la atencion del publico el cual sera publicado en la pagina Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co de dicha Sociedad. En caso que se reciban
recursos después del horario establecido, se entenderd como efectuados el dia habil siguiente. Los horarios podran ser modificados por la Sociedad
Administradora, de conformidad con las normas vigentes.

Clausula 4.3. Representacion de los Aportes.

4.3.1. Los aportes de los Inversionistas en la Cartera Colectiva estaran representados en documentos que tienen la calidad de valores en los términos del
Articulo 2° de la Ley 964 de 2005, esto es, tendran el caracter y prerrogativas de los titulos valores, excepto la accion cambiaria de regreso. Tampoco
procedera la accién reivindicatoria, medidas de restablecimiento del derecho, comiso o incautacién, contra el tercero que adquiera valores inscritos siempre
que al momento de la adquisicion haya obrado de buena fé.

4.3.2. El valor representativo de la inversion contendra la siguiente informacion:

Indicacién de que se trata de un derecho de participacion.
Denominacion de la Cartera Colectiva y de la Sociedad Administradora.
Identificacion del Inversionista.

Monto del aporte.

Valor de la unidad vigente.

Numero de unidades que representa la inversion

El plazo de la inversion.

La advertencia de que trata el Articulo 41 del Decreto 2175 de 2007.

S@hoa0oTy

El valor de las participaciones depende de la valoracién diaria del portafolio a precios de mercado.
4.3.3. Asi mismo el valor representativo de la inversion tendran las siguientes caracteristicas:

Seran valores de participacion nominativa.

Estaran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Representan una parte alicuota de la Cartera Colectiva.

Los valores representativos de las unidades de inversion en la Cartera Colectiva seran negociables de conformidad con su ley de circulacion.

Quién haya sufrido hurto o robo o deterioro de un valor, podra solicitar su reposicién en los términos que sefiala el Articulo 402 del Cédigo de Comercio

para valores nominativos.

Sera posible el fraccionamiento de valores.

g. Los valores se expediran a nombre de una persona natural o juridica o de dos naturales o juridicas o una natural y una juridica. Cuando el valor
pertenezca a varias personas, éstas debera designar por escrito un representante comun para ejercerlos derechos correspondientes a la calidad de
tenedor legitimo del valor.

h. El embargo o cualquier otra afectacion sobre los derechos incorporados en el valor no surtird efectos sino con el cumplimiento de lo previsto en el

Articulo 802 del Cédigo de Comercio y 449 del Cédigo de Procedimiento Civil.

cQo0 T
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Clausula 4.4. INSCRIPCION DE LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE LAS PARTICIPACIONES.- Los valores representativos de las unidades de
inversion podran estar inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. En consecuencia la sociedad Administradora definird cuando lo considere
pertinente que se efectle dicha inscripcién, evento en el cual se notificard por escrito a los inversionistas de la misma y mediante la pagina web de la
sociedad.

4.5. Redencién de Derechos.-

4.5.1. Los Inversionistas de la Cartera Colectiva podran solicitar, la redencion total o parcial de sus derechos una vez se cumpla el plazo de un (1) afio
para la vigencia del escalon. Esta solicitud debera efectuarse mediante comunicacién escrita dirigida a la Sociedad Administradora con un dia habil de
anticipacion al vencimiento del plazo del escalén mencionado anteriormente.

Una vez vencido el plazo de redencion, el pago efectivo debera hacerse a mas tardar al dia siguiente de la causacion del mismo.

Vencida la vigencia del escalén sin que el Inversionista haya solicitado la redencién total o parcial de la inversién, esta se prorrogara automaticamente por
el plazo de un (1) afio.

4.5.2. Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de la causacion.

4.5.3. El dia del pago se le informaré al Inversionista el nimero de unidades redimidas y el valor en pesos al cual fueron redimidas dichas unidades.

4.5.4. El valor de los derechos que se rediman sera cancelado de acuerdo con las instrucciones sefialadas por el Inversionista.

4.5.5. Los impuestos que se generen por la redencién de participaciones estaran a cargo del Inversionista y se descontaran del valor a girar al momento
de la redencion. Ello de conformidad con las normas que lo regulen.

Clausula 4.6. Suspension de las Redenciones.

4.6.1. La Asamblea de Inversionistas podra aprobar la suspension de la redencién de participaciones, entendiéndose como tal la facultad otorgada a la
Sociedad Administradora para no realizar la redencién de participaciones por un periodo determinado, en los siguientes casos:

v" Panico econémico
4 Momentos de fuertes volatilidades en las tasas de interés.

Para este fin, deberéa citarse y celebrarse Asamblea de Inversionistas, de conformidad con las reglas sefialadas en la clausula 8.3.1 del presente
Reglamento.

De aceptar esta medida, la Asamblea de Inversionistas deberd determinar el periodo de tiempo por el cual se suspenderan las redenciones y el
procedimiento para su restablecimiento.

4.6.2. La Asamblea de Inversionistas podra aprobar la suspensién de la redencion de participaciones, en eventos diferentes a los contemplados en la
presente clausula y que puedan afectar econémicamente a la Cartera Colectiva.

Esta decision, junto con sus fundamentos, el periodo de suspension y el procedimiento para restablecer las redenciones, debera ser informada de manera
inmediata a través del sitio Web de la Sociedad Administradora o por cualquier otro medio que considere oportuno y por escrito a la Superintendencia
Financiera de Colombia.

CAPITULO V. VALORACION
Clausula 5.1. Valor Inicial de la Unidad
El valor inicial de cada unidad sera de 10.000 .
Clausula 5.2. Valor de la Cartera Colectiva.-El valor neto de la Cartera Colectiva, también conocido como valor de cierre al final del dia, estara dado por
el monto del valor del precierre en el dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y retencién en

la fuente.

Por su parte el valor de precierre de la Cartera Colectiva se calculara a partir del valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los
rendimientos netos abonados durante el dia (ingresos menos gastos).

Paragrafo: El valor neto de la Cartera Colectiva sera expresado en moneda y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.

Clausula 5.3. Valor de la Unidad.- El valor de la unidad de la Cartera Colectiva vigente para el dia y aplicable a las operaciones realizadas en esta fecha,
estara dado por el valor de precierre de la Cartera Colectiva entre el nimero total de unidades al inicio del dia.

Clausula 5.4. Periodicidad de la Valoraciéon.-La valoracidon de la Cartera Colectiva se realizara diariamente, por lo que los rendimientos de ésta se
liquidaran y abonaran con la misma periodicidad.

CAPITULO VI. GASTOS

Clausula 6.1. Gastos.
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Estaran a cargo de la Cartera Colectiva los siguientes costos y gastos:

6.1.1. El costo del contrato depdsito y custodia de los valores que componen la Cartera Colectiva.

6.1.2. La remuneracion de la Sociedad Administradora por la administraciéon de la Cartera Colectiva.

6.1.3. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de la Cartera Colectiva, cuando las circunstancias lo exijan.

6.1.4. El valor de los seguros y amparos de los activos de la Cartera Colectiva, distintos a la péliza que trata la clausula 1.7. del presente Reglamento.
6.1.5. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito, de los recursos de la Cartera Colectiva.

6.1.6. Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las Asambleas de los Inversionistas.

6.1.7. Los impuestos que graven directamente los valores, los activos y los ingresos de la Cartera Colectiva.

6.1.8. Los honorarios y gastos causados por la Revisoria Fiscal de la Cartera Colectiva.

6.1.9. Las comisiones y los gastos e impuestos que estas generen, asi como cualquier otro valor que se llegue a pagar por concepto de la vinculaciéon de
clientes que hayan sido referidos para la adquisicién o enajenacion de activos de la Cartera Colectiva, por cualquier persona natural o juridica, incluida, la
matriz de la Sociedad Administradora, sus filiales o los inversionistas de la Cartera Colectiva.

El Comité de Inversiones y Riesgos fijard las comisiones o pagos a que haya a lugar de acuerdo con lo previsto anteriormente, para lo cual tendra en
cuenta las condiciones de los activos, asi como el intermediario contratante

6.1.10. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias
temporales de valores y para el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas.

6.1.11. Las comisiones correspondientes por las transacciones y la participacion en los sistemas de negociacion.

6.1.12. Los gastos en que incurra la Sociedad Administradora para la notificacion a los inversionista y al publico en general de las modificaciones al
reglamento, ya sean, por escrito y/o a través de avisos de periddico y/o de cualquier otro medio permitido legalmente; asi como cualquier informacién

adicional o eventual que se requiera dar a conocer a los inversionistas y al publico en general sobre la Cartera Colectiva.

6.1.13. Los gastos causados por el envio a los inversionistas de extractos y rendiciones de cuentas de la gestion de la Sociedad Administradora.

Clausula 6.2. Remuneracion de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio por la gestién de la Cartera Colectiva una comision fija de 2% efectiva anual sobre el valor del
Patrimonio de la Cartera Colectiva, al cierre del dia anterior. Para este fin, se aplicara la siguiente formula:

Valor Comision Diaria = Valor del Patrimonio de la Cartera Colectiva al cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comisién E.A.) ™ (1/365)]— 1}

CAPITULO VII. DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Clausula 7.1. Obligaciones.
La Sociedad Administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos en la normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

7.1.1. Invertir los recursos de la Cartera Colectiva de conformidad con la politica de inversidn sefialada en el Reglamento, para lo cual debera implementar
mecanismos adecuados de seguimiento y supervision.

7.1.2. Consagrar su actividad de administraciéon exclusivamente en favor de los intereses de los Inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos.

7.1.3. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio de la Cartera Colectiva a una entidad legalmente autorizada para tal fin, de conformidad
con lo establecido en el Decreto 2175 de 2007 y garantizar la informacién necesaria para la correcta ejecucidn de las funciones de custodia.

7.1.4. Identificar, medir, gestionar y administrar el riesgo de la Cartera Colectiva.

7.1.5. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos de la Cartera Colectiva y en general, ejercer los derechos
derivados de los mismos, cuando hubiere lugar a ello.

7.1.6. Efectuar la valoracion del portafolio de la Cartera Colectiva y sus participaciones, de conformidad con las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

7.1.7. Llevar la contabilidad de la Cartera Colectiva separada de la propia o la de otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que sobre
el particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

7.1.8. Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa a la Cartera Colectiva, incluyendo la reserva o confidencialidad que sean necesarias.

7.1.9. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de la administraciéon de la Cartera Colectiva.

Péagina 13 de 20



SERVIVALORES ; GNB SUDAMERIS

REGLAMENTO CARTERA COLECTIVA
ESCALONADA “PODER”

7.1.10. Limitar el acceso a la informacion relacionada con la Cartera Colectiva, estableciendo controles, claves de seguridad y “logs” de auditoria.

7.1.11. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que participan en el funcionamiento o fuerza de ventas de la Cartera
Colectiva.

7.1.12. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia, los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo de la Cartera Colectiva, su
liquidacion, el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador o cuando se den de las causales de liquidacion de la misma. Dicho aviso debera
darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha que el administrador tuvo o debié haber tenido conocimiento de los hechos. Este informe
debera ser suscrito por el Representante Legal de la Sociedad Administradora y por el Contralor Normativo.

7.1.13. Presentar a la Asamblea de Inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacién necesaria que permita establecer el estado de la Cartera
Colectiva; en todo caso, como minimo deberan presentarse los estados financieros basicos a propoésito general, la descripcion general del portafolio, la
evolucién del valor de la participacion, del valor de la Cartera Colectiva y de la participacion de cada Inversionista dentro de la misma.

7.1.14. Controlar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con sus obligaciones y deberes en la gestiéon de la Cartera Colectiva,
incluyendo las reglas del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo y demas reglas establecidas en los manuales de procedimiento.

7.1.15. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, orientadas a evitar que la Cartera Colectiva pueda ser
utilizada como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de
actividades delictivas o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

7.1.16. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cddigo de conducta y los demas manuales necesarios para el
cumplimiento de las normas vigentes.

7.1.17. Abstenerse de efectuar préacticas discriminatorios o inequitativas entre los Inversionistas de la Cartera Colectiva.
7.1.18. Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y medicién y control y gestion de riesgos.

7.1.19. Escoger intermediarios para la realizacién de las operaciones de la Cartera Colectiva basandose en criterios objetivos sefialados en el Reglamento,
cuando tales intermediarios sean necesarios.

7.1.20. Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio de la Cartera Colectiva.
7.1.21. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva.
7.1.22. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada administracion de la Cartera Colectiva.
7.1.23. Las demas establecidas en las normas vigentes.
Clausula 7.2. Facultades y Derechos.
Ademas de las consagradas en el presente Reglamento y en las normas vigentes, son facultades de la Sociedad Administradora:
7.2.1. Convocar a la Asamblea de Inversionistas.
7.2.2. Reservarse el derecho de admision de los Inversionistas participantes a la Cartera Colectiva.
7.2.3. Solicitar al Inversionista la informacién que estime necesaria al Inversionista.
7.2.4. Modificar el presente Reglamento de conformidad con las normas vigentes.
7.2.5. Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier Inversionista de la Cartera Colectiva, si a su juicio esta utilizando la Cartera
Colectiva o pretende hacerlo, para la realizaciéon de cualquier actividad ilicita o de lavado de activos.
CAPITULO VIII. DE LOS INVERSIONISTAS
Clausula 8.1. Obligaciones.
8.1.1. Aceptar y cumplir las obligaciones previstas en el presente Reglamento y las normas pertinentes.
8.1.2. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y
la Superintendencia Financiera de Colombia para prevenir el lavado de activos y actividades delictivas. Igualmente es obligacion del suscriptor actualizar la
informacién y documentacién por lo menos una vez al afio y cada vez que se presenten modificaciones a la misma.
8.1.3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en el numeral 4.1 del presente Reglamento.

8.1.4. Presentar a la Sociedad Administradora el documento representativo de la inversion para solicitar la redencion parcial o total de los derechos en ellos
representados.

8.1.5. Informar a la Sociedad Administradora cualquier circunstancia que pueda afectar econémica o juridicamente su inversion.

8.1.5. Cumplir a cabalidad con todas las obligaciones derivadas del presente Reglamento
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8.1.6. Las demas establecidas por las normas vigentes.
Clausula 8.2. Facultades y Derechos.

Ademas de los expresamente pactados en el presente Reglamento y de aquellos asignados por normas especiales, los Inversionistas o los beneficiarios
designados por ellos, tendran los siguientes derechos:

8.2.1. Participar en los resultados econémicos generados del giro ordinario de las operaciones de la Cartera Colectiva.
8.2.2. Examinar los documentos relacionados con la Cartera Colectiva, a excepcion de aquellos que se refieran a los demas Inversionistas, los cuales nunca
podran ser consultados por Inversionistas, diferentes del propio interesado. Para este fin, el Inversionista deberd informar a la Sociedad Administradora

sobre su intencién de consultar los documentos por lo menos con cinco (5) dias habiles de anticipacion.

8.2.3. Una vez el Administrador recibida la solicitud le designara un dia y una hora en la cual podra acceder a la informacién. La inspeccion podré realizarse
minimo dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la terminacién de cada semestre calendario.

8.2.4. Negociar las participaciones que posea en la Cartera Colectiva, de conformidad con las reglas sefialadas en el presente Reglamento.

8.2.5. Solicitar la redencién parcial de las participaciones que les correspondan en la Cartera Colectiva de conformidad con lo estipulado en el numeral
4.5.6. del presente Reglamento.

8.2.6. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la Asamblea de Inversionistas.

8.2.7. Convocar la Asamblea de Inversionistas de conformidad con lo establecido en la clausula 8.3.1 del presente Reglamento.

Clausula 8.3. Asamblea de Inversionistas.

La Asamblea de la Cartera Colectiva la constituyen los respectivos Inversionistas, reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en el presente
Reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran las normas del Codigo de Comercio previstas para la Asamblea de Accionistas de la sociedad
anénima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

8.3.1. Convocatoria.

8.3.1.1. La convocatoria se efectuara con quince (15) dias habiles de antelacion a la reunién de Asamblea y seréd convocada, en todos los casos, por la
Sociedad Administradora por decisiéon de ella o previa solicitud del Revisor Fiscal, por Inversionistas de la Cartera Colectiva que representen no menos del
25% de las participaciones o por la Superintendencia Financiera de Colombia.

8.3.1.2. La citacion a la Asamblea de Inversionistas la realizara la Sociedad Administradora mediante convocatoria, que contendra la fecha, hora y lugar de

la reunioén, el orden del dia y la persona que convocé. La convocatoria debera efectuarse a través de aviso que se publicara en el periédico la Republica y en
el sitio Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co de la Sociedad Administradora.

8.3.1.3. En todos los casos, la Asamblea de Inversionistas se podréa reunir de forma presencial o no presencial, siendo aplicables para el efecto, en uno y
otro caso, las normas contenidas en la legislacion mercantil para las sociedades anénimas.

8.3.1.4. La Asamblea podra deliberar con la presencia de un nimero plural de Inversionistas que representen por lo menos el 70% de las participaciones
de la respectiva Cartera Colectiva.

8.3.1.5. Las decisiones de la Asamblea se tomaran mediante el voto favorable de por lo menos la mitad mas una de las participaciones presentes o
representadas en la respectiva reunion. Cada participacién de inversion otorga un voto.

8.3.1.6. Para efectos de lo previsto en la presente clausula, la participacién de la Sociedad Administradora como Inversionista de la Cartera Colectiva que
administra, no se tendra en cuenta para determinar el quérum deliberatorio ni le dara derecho a voto alguno.

8.3.1.7. Si convocada una Asamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto para el efecto, se citard nuevamente atendiendo a las normas del
Codigo de Comercio para reuniones de segunda convocatoria, a una reunién que tendra lugar a los quince (15) dias calendario siguientes. En esa segunda
Asamblea se podra deliberar y decidir con el nidmero plural de Inversionistas asistentes o representados.

8.3.1.8. Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones adelantadas de conformidad con el Articulo 20 de la Ley 222 de
1995 o cualquier norma que la modifique, complemente o derogue, los documentos que se envien a los suscriptores deben contener la informacién
necesaria, a fin que éstos dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decision.

8.3.2. Funciones.

Son funciones de la Asamblea de Inversionistas, las siguientes:

8.3.2.1. Designar, cuando lo considere conveniente, un Auditor Externo para la Cartera Colectiva.

8.3.2.2. Disponer que la administracion de la Cartera Colectiva se entregue a otra sociedad legalmente autorizada para el efecto.

8.3.2.3. Aprobar o improbar el proyecto de fusion de la Cartera Colectiva.

8.3.2.4. Autorizar la suspension provisional de redenciones, de conformidad con lo sefialado en la clausula 4.6 “Suspension de Redenciones” del presente
Reglamento.
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8.3.2.5. Aprobar la prérroga del término de duracion de la Cartera Colectiva.
8.3.2.6. Aprobar la disolucion y liquidacién anticipada de la Cartera Colectiva.
8.3.3. Consulta Universal.

La Sociedad Administradora podréa realizar una consulta universal, como alternativa a la realizacion de Asambleas de Inversionistas, caso en el cual debera
adelantar el siguiente procedimiento:

8.3.3.1. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia la decision de adelantar la Consulta.

8.3.3.2. Enviar a cada uno de los Inversionistas por medio de una comunicacién personal dirigida a la ultima direccion registrada en la Sociedad, en la cual
se formulara un cuestionario sobre los asuntos que requieren de su decision, para que éstos puedan manifestar si aceptan o no la propuesta formulada por
la Sociedad Administradora, lo cual deberéa realizarse dentro de los treinta (30) dias siguientes a la recepcion de la consulta. Para este fin, la Sociedad
Administradora debera poner a disposicién de los Inversionistas a través de su sitio Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co una informacion veraz,
imparcial y completa, que permita la toma de decisiones informadas.

Los Inversionistas podran solicitar a la Sociedad Administradora, en un plazo que no exceda de quince (15) dias, toda la informacidon que consideren
conveniente en relacién con la Cartera Colectiva.

8.3.3.3. Para que la consulta sea valida se requiere que por lo menos el treinta por ciento (30%) de las participaciones de la Cartera Colectiva, responda a
la consulta, para lo cual los Inversionistas deberan remitir por correo o entregar directamente en las Oficinas de atencion al publico sefialadas en la clausula
1.3 “Sede” del presente Reglamento, la consulta que les fue remitida, indicando el sentido de su decision. Las decisiones se tomaran conforme con lo
dispuesto en el numeral 8.3.1 del presente Reglamento para las decisiones de la Asamblea de Inversionistas.

La decision adoptada por el mecanismo de la consulta, sera informada a los Inversionistas a través de la pagina Web de la Sociedad Administradora.

CAPITULO IX. REVELACION DE INFORMACION

La Sociedad Administradora de la Cartera Colectiva pondra a disposicion de los Inversionistas toda la informacion necesaria para el adecuado entendimiento
sobre la naturaleza de la Sociedad Administradora y de la inversion en la Cartera Colectiva.

Clausula 9.1. Extracto de Cuenta.

La Sociedad Administradora pondra a disposicion de los Inversionistas un extracto de cuenta, de conformidad con lo dispuesto en la Circular Externa No.
054 de 2007, y demas normas complementarias, en donde se informe el movimiento de la cuenta de cada uno de los Inversionistas en la Cartera Colectiva
y contendra la siguiente informacion:

° Identificacion del Inversionista.

L] Saldo inicial y final del periodo revelado.

° El valor y la fecha de recepcién de las inversiones iniciales o adicionales.

° Los aportes y retiros del periodo.

L] Los rendimientos abonados durante el periodo.

° La rentabilidad de la cartera antes y después de descontada la remuneracion cobrada por la Sociedad Administradora.
L] Valor y/o monto de la remuneracion.

° Los extractos deberan ser remitidos por la Sociedad Administradora, dentro de los cinco (5) primeros dias siguientes al Gltimo dia de cada mes, por
correo fisico a la direccién registrada del Inversionista o a través de la pagina Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co de la Sociedad
Administradora o puesto a disposiciéon segun las instrucciones expresas entregadas por cada Inversionista.

Clausula 9.2. Rendicién de Cuentas.

La Sociedad Administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la gestion realizada con los recursos administrados por la Cartera Colectiva,
cada seis (6) meses con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, de conformidad con lo dispuesto en la Circular Externa No. 054 de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia y demas normas complementarias. La realizacion del informe se efectuara en un plazo méaximo de quince (15)
dias contados desde la fecha del respectivo corte y se publicard en la pagina Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co.

Clausula 9.3. Ficha Técnica.

La Sociedad Administradora, publicara en el sitio Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co la ficha técnica de la Cartera Colectiva, de conformidad con
las normas vigentes, con una periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco (5) dias siguientes al corte del mes anterior.

Clausula 9.4. Prospecto de Inversion.
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9.4.1. Para la comercializacién de la Cartera Colectiva, la Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto que guarda concordancia con la informacion
del Reglamento, el cual serd dado a conocer a la vinculacién de los Inversionistas.

9.4.2. La Sociedad Administradora dejara constancia que el Inversionista ha recibido copia escrita del prospecto y sobre la aceptaciéon y entendimiento de la
informacioén alli consignada.

No obstante a lo anterior, la Sociedad Administradora, a solicitud del Inversionista entregara el Reglamento de la Cartera Colectiva.

9.4.3. En la sede y las oficinas de atencion al publico de la Sociedad Administradora, se podra consultar de manera actualizada la version de este
Reglamento, prospecto y la ficha técnica de la Cartera Colectiva.

Clausula 9.5. Sitio Web de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora, cuenta con el sitio Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co, a través del cual se podra consultar de manera permanente y
actualizada la siguiente informacién:

L] Reglamento, Prospecto y Ficha Técnica de la Cartera Colectiva, debidamente actualizados.

° Rentabilidad después de comision.

L] Informacién relacionada con los 6rganos de administracion y control con los que cuenta la Sociedad Administradora.
° Oficinas de atencién al publico, contratos suscritos de uso de red de oficinas y corresponsalia local.

L] Entidad aseguradora, amparos y vigencia de la poéliza que trata la clausula 1.8 “Cobertura” del presente Reglamento.

CAPITULO X LIQUIDACION
Clausula 10.1. Causales.
Son causales de disolucion y liquidacion de la Cartera Colectiva:
10.1.1. El vencimiento del término de duracion.
10.1.2. La decision valida de la Asamblea de Inversionistas de liquidar la Cartera Colectiva.
10.1.3. La decisiébn motivada técnica y econémicamente de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora de liquidar la Cartera Colectiva.
10.1.4. Cualquier hecho o situacién que coloque a la Sociedad Administradora en imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto social.
10.1.5. Cuando el patrimonio de la Cartera Colectiva esté por debajo del monto minimo sefialado en la clausula 1.9. “Monto Minimo de Inversionistas y
Aportes” del presente Reglamento. Esta causal podra ser enervada, siempre que a partir de la fecha en la cual se configure la misma, el patrimonio de la
Cartera Colectiva muestre una tendencia ascendente durante un periodo maximo de dos (2) meses, de tal forma que al final de dicho periodo, el valor de

los activos sea igual o supere el monto minimo establecido.

10.1.6. La toma de posesion de la Sociedad Administradora, la orden de desmonte de operaciones o de liquidacion de la Cartera Colectiva por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

10.1.7. No contar con minimo dos (2) Inversionistas.
10.1.8. Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas anteriormente, la Sociedad Administradora debera comunicar de forma
inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los Inversionistas por correo fisico o la pagina Web www.servivalores.gnbsudameris.com.co.

Clausula 10.2. Procedimiento.
La liquidacion de la Cartera Colectiva se ajustara al siguiente procedimiento:

10.2.1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras ésta subsista, la Cartera Colectiva no podra constituir nuevas
participaciones ni atender redenciones.

10.2.2. Cuando la causal de liquidacién sea distinta de las consagradas en los numerales 1 y 2 de la clausula 10.1 “Liquidacién” del presente Reglamento,
la Sociedad Administradora procedera a convocar a la Asamblea de Inversionistas que deberéa celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes
siguientes a la fecha de la comunicacién de la noticia de liquidacion.

10.2.3. En caso que esta asamblea no se realizare por falta del quérum previsto para el efecto, ésta se citard nuevamente para celebrarse entre los tres (3)
y seis (6) dias comunes siguientes a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum.

10.2.4. En el evento que la liquidaciéon haya ocurrido con base en las causales previstas en los numerales 3° y 4° de la clausula 10.1 “Liquidacion” del
presente Reglamento, la Asamblea de Inversionistas podra decidir si entrega la administracion de la Cartera Colectiva a otra sociedad legalmente habilitada
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para administrar Carteras Colectivas, caso en el cual se considerara enervada la respectiva causal de liquidacion. En este caso, la Asamblea debera
establecer las fechas y condiciones en las que se realizara el traspaso de la Cartera Colectiva al administrador seleccionado.

10.2.5. Acaecida la causal de liquidacién si la misma no es enervada, la Asamblea de Inversionistas debera decidir si la Sociedad Administradora
desarrollara el proceso de liquidacion o si se designara un liquidador especial. En caso que la Asamblea no designe una persona, se entenderd que la
Sociedad Administradora adelantara la liquidacion.

10.2.6. El liquidador deberé obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado razonable que los exigidos para la Sociedad Administradora.

10.2.7. El liquidador procedera inmediatamente a determinar la participaciéon porcentual de los Inversionistas y a realizar todas las inversiones que
constituyan el portafolio de la Cartera Colectiva, en un plazo de seis (6) meses.

10.2.8. Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacién no hubiere sido posible, seran entregados a los Inversionistas,
en proporcion a sus participaciones.

10.2.9. Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los Inversionistas las participaciones, en un término que no podra
exceder de quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral séptimo (7) de la presente clausula.

10.2.10. No obstante a lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los Inversionistas, a prorrata de sus alicuotas, con los dineros que se
obtengan en el proceso liquidatorio y que excedan el doble del pasivo externo de la Cartera Colectiva, si lo hubiere, con corte al momento de hacerse la
distribucion.

10.2.11. Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

10.2.11.1. La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a los Inversionistas a las cuentas bancarias informadas o en su defecto
mediante cheque.

10.2.11.2. De no ser posible la consignacion a que hace referencia el literal anterior y en caso que el Inversionista haya sefialado e identificado, por medio
escrito, un mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador realizara el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona.

10.2.11.3. En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales anteriores, se dara aplicacion al Articulo 249 del Cdédigo de
Comercio.

10.2.12. La Sociedad Administradora y el Revisor Fiscal de la Sociedad Administradora deberan certificar que concluy6 el proceso de liquidacion y que los
recursos fueron reintegrado adecuadamente a los Inversionistas.

CAPITULO XI. FUSION Y CESION DE LA CARTERA COLECTIVA

Clausula 11.1. Procedimiento para Fusion.
La Cartera Colectiva podra fusionarse con otra u otras Carteras Colectivas para lo cual se debera atender el siguiente procedimiento:

11.1.1. La Sociedad Administradora elaborara el proyecto de fusion el cual debera contener la siguiente informacion:
° Los datos financieros y econémicos de cada una de las Carteras Colectivas objeto de la fusién, con sus respectivos soportes.

L] Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el valor de la unidad de las Carteras Colectivas, incluyendo la relacién de
intercambio.

11.1.2. El proyecto de fusion debera contar con la aprobacion de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora involucrada; en caso de existir varias
sociedades administradoras debera ser aprobado por las Juntas Directivas correspondientes.

11.1.3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacién en el Diario la Republica, del resumen del compromiso de fusion.

11.1.4. La Sociedad Administradora convocara a los Inversionistas a la asamblea mediante comunicacién escrita acompafiada del compromiso de fusién. La
asamblea debera realizarse luego de transcurridos quince (15) dias al envio de la comunicacion a los Inversionistas.

11.1.5. Derecho de Retiro.

Los Inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusién o los que no asistan a la asamblea en la que se decida la fusién podran ejercer el
derecho consagrado en el inciso 2 del numeral 4 del Articulo 48 del Decreto 2175 de 2007. En cuyo caso el término de un mes se contara desde el dia de la
celebraciéon de la Asamblea de Inversionistas.

11.1.6. Una vez aprobado el compromiso de fusién por la asamblea o Asamblea de Inversionistas, segun el caso, la Sociedad Administradora de la nueva
Cartera Colectiva o de la absorbente informara a la Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante comunicacion escrita a la cual

se debera anexar el proyecto de fusidon aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas directivas.

Clausula 11.2. Procedimiento para Cesion de la Cartera Colectiva.
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La Sociedad Administradora podra ceder la administracion de la Cartera Colectiva a otra Sociedad Administradora legalmente autorizada para administrar
este tipo de vehiculos de inversion, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decision de su Junta Directiva, para lo cual debera aplicar el
siguiente procedimiento:

11.2.1. La cesion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

11.2.2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacion la documentacion a que se refieren los numerales 3 y 5 del paragrafo primero del Articulo
16 del Decreto 2175 de 2007.

11.2.3. Autorizada la cesién por la Superintendencia Financiera de Colombia, la Sociedad Administradora debera informar a los Inversionistas
participantes, mediante una publicacion en el diario la Republica, asi como mediante el envio de una comunicacion dirigida a cada uno de los Inversionistas,
indicando la cesion y la posibilidad que tienen de retirarse de la Cartera Colectiva. Dicha comunicacién podra ser enviada conjuntamente con el extracto o
por correo electrénico a la direccion que los Inversionistas hayan registrado en la Sociedad Administradora.

11.2.4. Los Inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacién dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de publicacién del
aviso de cesion. De no recibirse respuesta dentro del término fijado se entenderéa aceptada la cesion.

Los Inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesion podran solicitar la redencion de su participacion, sin que por este hecho se genere sancién ni
penalidad de ningun tipo.

CAPITULO XII. SITUACION DE CONFLICTO DE INTERES.

Se entienden como situaciones generadoras de conflicto de interés, que deberan ser administradas y reveladas por la Sociedad Administradora, entre otras:

12.1. La celebracién de operaciones donde concurran las 6rdenes de inversiéon de varias Carteras Colectivas o portafolios administrados por la misma
sociedad sobre los mismos valores o derechos de contenido econémico, caso en el cual se hara una distribucion de la inversion a prorrata de la participacion
de cada Cartera Colectiva o portafolios.

12.2. La inversion directa o indirecta que la Sociedad Administradora efectle en la Cartera Colectiva, la cual debera cefirse a lo establecido en el Decreto
2175 de 2007 y en los numerales 4.1.1.4.1 y 4.1.1.4.2 del presente Reglamento.

12.3. La inversion directa o indirecta de los recursos de la Cartera Colectiva en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador de una
titularizacion sea la matriz, subordinadas de ésta o las subordinadas de la Sociedad Administradora. Esta inversion sélo podra efectuarse a través de
sistemas de negociacién de valores debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia y los recursos invertidos en estos valores no
podran ser superiores al treinta por ciento (30%) de los activos de la Cartera Colectiva.

12.4. La realizacion de depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros en la matriz o las subordinadas de ésta. En ningln caso el monto de estos depdésitos
podréa exceder del diez por ciento (10%) del valor de los activos de la Cartera Colectiva.

12.5. La participacién en la Cartera Colectiva del Banco matriz de la Sociedad Administradora y sus subordinadas y las subordinadas de la Sociedad
Administradora, la cual debera cefiirse a lo establecido en el Decreto 2175 de 2007.

Las disposiciones sobre la prevencion y la administracion de los posibles conflictos de interés que pueda afrontar la Sociedad Administradora como sus
funcionarios estan incluidas en el Codigo de Buen Gobierno Corporativo en el Capitulo de “Carteras Colectivas”.

CAPITULO XII11. MODIFICACIONES AL REGLAMENTO
13.1. Las reformas al presente Reglamento deberan ser aprobados previamente por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora y enviadas a la
Superintendencia Financiera de Colombia de forma previa a su entrada en vigencia.
13.2. Estas reformas deberan ser comunicadas a todos los Inversionistas en el sitio Web de la Sociedad Administradora.
13.3. Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacién de los derechos econémicos de los Inversionistas, deberan ser previamente aprobadas
por la Superintendencia Financiera de Colombia y deberan ser informadas a los Inversionistas mediante una publicacion en el diario la Republica, asi como
mediante el envio de una comunicacion dirigida a cada uno de los Inversionistas, indicando las reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de

retirarse de la Cartera Colectiva en caso que estén en desacuerdo con las modificaciones.

Dicha comunicacién podra ser enviada conjuntamente con el extracto o por correo electrénico a la direcciéon que los Inversionistas hayan registrado en la
Sociedad Administradora.

13.4. Los Inversionistas que lo manifiesten formalmente, podran solicitar la redencion de sus participaciones, sin que por este hecho se genere sancién o
penalidad alguna.

13.5. Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo efectivo de la comunicacién que se debe
dirigir al Inversionista.

13.6. Los cambios que impliquen modificaciones a los derechos econémicos de los Inversionistas, solo seran oponibles a dichos Inversionistas una vez se
cumpla el término de un (1) mes a que hace referencia la presente clausula.
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